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ASKELIA KILPAILUKYVYN

PARANTAMISESSA

KOHOKOHTIA

1

Vertailukelpoinen k&yttdkate kasvoi vuoden 2019 ensimmdisella
neljiGnnekselld 124 % ja oli 75.0 miljoonaa euroa (IFRS 66,7 mij
euroa QI/2018)

QI1/2019

1 Markkinaympdristé pysyi epdvakaana johtuen osittain varastojen \/ E RT Al L U K E L PO | _
muutoksesta, mutta kysynt& parani neljdnneksen loppua kohti

1 Ahisfromin ja Munksjon yhdistyminen on saatu pddtdkseen ja N E N
synergiaetuja on saavutettu suunnitelman mukaisesti. Viimeaikaisten o ..
yritysostojen synergioiden hyddyntdmisessé on edistytty hyvin KAYTTO KAT E

1 Uusia tuotteita lanseerattiin, kufen lasi- ja hiilikuifukangas K A S\/ Ol
venefeollisuudelle sekd kuitupohjainen ratkaisu juomapilleihin

1 Yksi paperikone suljettiin kilpailukyvyn paranfamiseksi toispuolisesti o
pdadilystettyjen papereiden tuoteryhmdassé ]2’ ll /o (I FRS)

1 Uusi liketoimintarakenne julkisteftu strategian ja infegraation

edistamiseksi

Q1/2019 VS Q1/2018 PRO FORMA

T

Likevaihto oli 758,7 miljoonaa euroa (751,0 milj. euroq), kasvua 1,0
%

Vertailukelpoinen k&yttckate oli 75,0 miljoonaa euroa (86,3 mil|
euroq) eli 9.9 % (115 %) likevaihdosta

Myyntim@drien lasku heikensi kannaftavuutta, mutfa samaan
aikaan tuotteiden bruttokatteet jatkoivat paranemistaan
Tilikauden voitto oli 4,1 miljoonaa euroa (24,3 milj. euroq), missd
nakyy vertailukelpoisuuteen vaikuttavien erien merkittévd vaikutus.
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt liittyivat infegraatio- ja
kustannussaastohankkeisiin

Osakekohtainen tulos oli 0,03 euroa (021 euroq)
Vertailukelpoinen osakekohtainen fulos iiman hankinfamenon
kohdistamisesta aiheutuvia poistoja oli 0,21 euroa (0,32 euroq)
Velkaantumisasfeen nousu johtui IGhinn& IFRS 16 standardin
kayttédnotosta. Talld oli myds pieni positiivinen vaikutus
kayttokatteeseen.

VERTAILU-
KELPOINEN
KAYTTOKATE-
PROSENTTI

9,9 %

VELKAANTUMIS-
ASTE

93,6 %

Tdassé osavuosikatsauksessa neljénnesten ja koko vuoden vertailuluvut on esitetty pro forma -lukuina. Ne ilmenté&vét vaikutusta, joka Expera Specialty Solutions
-yritysostolla ja MD Papéis Caieiras -yritysostolla sek& Ahlstromin ja Munksjén sulautumiselia olfisi ollut, jos ne olisivat toteutuneet vuoden 2017 alussa. Pro forma
-lukujen esittémisen perusteista on lisGtietoa litteessé 2. Liite 1, joka siséltad konsernitilinp&&téksen, on laadittu IFRS-standardien mukaisesti
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AVAINLUKUJA

IFRS avainluvut

milj. euroa ellei muuta mainita 0Q1/2019 0Q1/2018 Q4/2018

Liikevaihto 758,7 572,4 712,2 2438,0
Vertailukelpoinen kayttokate 75,0 66,7 72,1 277,7
Vertailukelpoinen kayttokateprosentti, % 9,9 11,7 10,1 11,4
Kayttdkatteen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét -14,8 -5,0 -34,5 -55,1
Kéayttokate 60,2 61,7 37,5 222,6
;/i(:]réﬁltlttjj\ll(i(;lr;(;lir:gjel;lketulos ilman hankintamenon kohdistamisesta 452 44.6 463 186,1
Vertailukelpoinen liiketulos 32,6 37,0 34,5 151,4
Vertailukelpoinen liiketulosprosentti, % 4,3 6,5 49 6,2
Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen  vaikuttavat eréat -14,8 -5,0 -42,2 -62,7
Liiketulos 17,8 31,9 -7,7 88,7
Tilikauden voitto / tappio 4,1 21,2 -19,8 42,9
Osakekohtainen tulos (laimentamaton), euroa 0,03 0,22 -0,20 0,43
Liiketoiminnan nettorahavirta 29,9 5,2 30,9 91,6
Poistot ja arvonalentumiset 42,4 29,7 45,2 133,9
Kayttdomaisuusinvestoinnit 35,5 25,6 64,5 160,1
Nettovelka 1052,0 3954 971,3 971,3
Velkaantumisaste, % 93,6 39,8 83,6 83,6

IFRS
Q1/2019

Liikevaihto 758,7 751,0 734,8 2996,9
Vertailukelpoinen kayttokate 75,0 86,3 71,4 329,9
Vertailukelpoinen kayttokateprosentti, % 9,9 11,5 9,7 11,0
Kayttokatteen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat -14,8 -4,9 -24,0 -39,6
Kayttokate 60,2 81,4 47,4 290,3
\a/iilgiltllljj\ll(i:‘l[:)cgir;i:}alllke:ulos ilman hankintamenon kohdistamisesta 452 60,0 45,3 2255
Vertailukelpoinen liiketulos 32,6 47,9 32,9 176,6
Vertailukelpoinen liiketulosprosentti, % 4,3 6,4 45 59
Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat -14,8 -4,9 -31,7 -47,3
Liiketulos 17,8 43,0 1,3 1294
Tilikauden voitto / tappio 4,1 24,3 -10,3 63,2
Osakekohtainen tulos (laimentamaton), euroa 0,03 0,21 -0,09 0,54
Poistot ja arvonalentumiset 42,4 38,4 46,2 161,0
Kayttbomaisuusinvestoinnit 35,5 29,0 65,9 176,3

* Hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvat poistot siséitavat liiketoimintojen yhdistémisiin liittyvét k&Gyvén arvon oikaisut vuodesta 2013 alkaen.

Ahlstrom-Munksjé on oftanut k&yttéén Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (European Securities and Markets Authority, ESMA) vaihtoehtoisia
tunnuslukuja koskevat ohjeet. Yhtis kdyttad vaihtoehtoisia tunnuslukuja operatiivisen liketuloksen kuvaamiseen ja vertailukelpoisuuden parantamiseen. Ne eivét
kuitenkaan korvaa IFRS-standardien mukaisia tulosmittareita. Vaihtoehtoiset funnusiuvut on johdettu IFRS-standardien mukaisesti raportoiduista tunnusluvuista
lis&é&mdlla tai véhent&mdilla vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erié tai hankintamenon kohdistamisia, ja niitd kutsutaan vertailukelpoisiksi. Lis&tiefoja
vaihtoehtoisista tunnusluvuista ja avainluvuista on litteessa 2.

AHLSTROM
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TOIMITUSJOHTAJAN KOMMENTTI

MyyntimG&drdmme nousivat neljdnneksen jélkipuoliskolla, ja joissakin
fuoteryhmissGmme oli havaittavissa ensimmdaisid merkkeja tilanfeen
paranemisesta. Markkinaympdristd on kuifenkin edelleen epavarma
ja kysynta pysyi heikkona muun muassa toimituskeljussa jatkuneen
varastojen purkamisen seurauksena.

Taloudellinen tuloksemme vuoden 2019 ensimmdisell&
neljGnneksella oli epdtyydyttavd. Tuotteiden bruttokatteet olivat
suuremmat kuin vertailukaudella mutta eivat riittGneet kumoamaan
myyntim&drien laskun vaikutusta. Raaka-ainekustanukset olivat viela
merkittavdasti korkeammat kuin vuoden 2018 ensimmdiselld
neljénnekselld. Toimitusmadrdat kasvoivat kausiluonteisesti edelliseen
neljénnekseen verrattuna, mutta jaivat pienemmiksi kuin vuoden 2018
ensimmdiselld nelj@nnekselld. Tuotfeidemme brutfokatteet paranivat.
Se tietGd kannattavuuden paranemistq, kun myyntim&érdat alkavar
jalleen kasvaa.

L&hinnG Ahlstromin ja Munksjén yhdistymiseen, Experan ja
Caieiraksen yritysostoihin sek& Stenayn paperikoneen sulkemiseen
littyvat vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt heikensivét fulosta
edelleen. lliman vusia p&datoksiG nGma erdt pienenevdat merkittGvasti
kuluvan vuoden aikana.

“Meilli on johtavat markkina-
asemat maailmanlaajuisesti sekd
monipuolinen ja tasapainoinen
tuotevavalikoima. Se tuo meille
vakautta ja mahdollisuuksia.
Jatkamme myods keskittymistd

PAREMPAA KILPAILUKYKYA integraatioon, rahavirtaan ja
Olemme edistyneet hyvin kilpailukykymme parantamisessa ja luvattujen synergioiden
tulevaisuuden kannattavan kasvun rakentamisessa. Olemme saaneet loteuttamiseen.

Ahlstromin ja Munksjén yhdistymiseen liittyneet synergia- ja Hans Sohlstrdm, toimitusjohtaja

kustannussadstdtoimet padatdkseen. LisGksi olemme edistyneet hyvin
Expera- ja Caieiras-yritysostoihin liittyvien kustannus- ja
liketoimintasynergioiden hy&dyntdmisessd. Olen iloinen myd&s siitd, ettd olemme jélleen lanseeranneet
asiakkaillemme useita lisGarvoa fuovia tuotteita, kuten kestévan kehityksen mukaisen vaihfoehtfoisen materiaalin
juomapillien valmistukseen. Se on erinomainen esimerkki yh@ vahvemmasta kyvystGmme tarjofa asiakkaille
innovatiivisia kuifupohjaisia ratkaisuja. Se myds osoittaa, mifen voimme hy8dynt&d yritysostojen fuomia
liketoiminnan synergioifa. Yhteinen toiminta-alustamme mahdollistaa fehokkaan ja maailmanlagjuisen toiminnan,
valmiuden vastata entistGkin paremmin asiakkaiden tarpeisiin ja keskittyd vahvasti fuotekehitykseen.

Olemme faGnddn myds julkistaneet suunnitelman uvudesta liikefoimintarakenfeesta, jonka avulla edistémme
keskeisten liiketoiminfojen toiminfakykyd, ter@voitimme strategisia tavoitteita ja yhtendistGmme kunkin likefoiminta-
alueen erityispiirteitd.. Tdmdé on on luonnollinen askel Expera Specialty Solutionsin osfon foteuttamisen ja
integroinnin alkuvaiheen jalkeen ja parantaan kilpailukykydmme ja asiakpalveluomme edelleen.

Meilld on johtavat markkina-asemat maaiimaniaqgjuisesti sekd monipuolinen ja tasapainoinen fuoftevavalikoima.
Se tuo meille vakautta ja mahdollisuuksia. Jatkamme myds keskittymistd infegraatioon, rahavirtaan ja luvattujen
synergioiden tofeutfamiseen.

NAKYMAT VUODELLE 2019

Ahlstrom-Munksjén vertailukelpoinen pro forma -k&yttékate ylitti 330 miljoonaa euroa vuonna 2018. Vuoden 2019
alussa asiakkaat reagoivat talouskasvun hidastumisen merkkeihin. Markkinoiden perustekijat ovat pysyneet
kohtuullisen vakainag, vaikka kysynndn kasvu on hidasfunut jonkin verran tietyissé fuotesegmenteissé ja asiakkaat
ovat pienenténeet varastojaan. Ahisfrom-Munksjé jatkaa tydtéa tuloksensa ja kilpailukykyns@ parantamiseksi.
Tuotteiden bruttokatteiden kasvu jatkui vuoden 2019 ensimmdéisellé neliénnekselld, ja tavoitfeena olevien
synergiaetujen ja kustannuss@dstétoimien odofefaan vahvistavan koko vuoden fulosta.

AHLSTROM
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TALOUDELLINEN TOIMINTA

LIIKEVAIHDON KEHITYS (VERRATTUNA PRO FORMA -LUKUIHIN)

Liikevaihto liiketoiminta -alueittain

milj. euroa Q1/2019

Decor 113,3 112,9 1151 4519
Filtration and Performance 172,4 167,0 162,6 672,5
Industrial Solutions 169,2 176,0 163,4 691,2
North America Specialty Solutions 164,0 156,1 155,5 626,0
Specialties 147,5 145,9 140,9 580,3
Muut ja eliminoinnit -7,7 -6,9 -2,7 -25,1
Liikevaihto yhteensa 758,7 751,0 734,8 2 996,9

LIIKEVOITON JA KANNATTAVUUDEN KEHITYS (VERRATTUNA PRO FORMA -LUKUIHIN)

Vertailukelpoinen kayttokate liilketoiminta -alueittain

milj. euroa Q1/2019

Decor 7,0 8,3 11,5 37,1
Filtration and Performance 30,2 28,7 24,5 114,7
Industrial Solutions 17,4 24,7 17,7 99,7
North America Specialty Solutions 14,0 16,5 12,5 57,0
Specialties 11,6 12,0 7,9 37,6
Muut ja eliminoinnit -5,2 -39 -2,7 -16,2
Vertailukelpoinen kayttokate yhteensa 75,0 86,3 71,4 329,9

Vertailukelpoinen kayttokateprosentti liikketoiminta -alueittain

)

Decor 6,2 7,3 10,0 8,2

Filtration and Performance 17,5 17,2 15,1 17,0

Industrial Solutions 10,3 14,1 10,8 14,4

North America Specialty Solutions 8,6 10,6 8,0 9,1

Specialties 7,9 8,2 5,6 6,5

Muut ja eliminoinnit

Vertailukelpoinen kayttokateprosentti yhteensa, % 9,9 11,5 9,7 11,0
AHLSTROM
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TAMMI-MAALISKUU 2019 TSI,

Q1/2018 EUROA

(verrattuna pro forma -lukuihin) Volyymi s

Likevaihto oli 758,7 miljoonaa euroa (751,0 mil. euroq). Likevaihto Myyntihinta ja tuotevalikoima 55
kasvoi 10 prosenttia vuoden 2018 ensimmdiseen nelj&nnekseen Valuutia

+2%

verrattuna. Vertailukelpoisilla valuuttakursseilla laskettuna likevaihto Q112019 759 MILJ.

pieneni 1,0 %. Myyntihinfojen merkittavalld nousulla kaikilla liketoiminta- EUROA

alueilla oli positiivinen vaikutus liikevaihfoon. Toimitusm&arét laskivat

kaikilla liketoiminta-alueilia. Milj. euroa Liikevaihto
Vertailukelpoinen kayttékate oli 75,0 miljoonaa euroa (86,3 mil; goo, 751 76 745 735 759

euroq) eli 9,9 prosenttia likevaihdosta (11,5 %). Tuloksen heikentyminen
johtui p&dasiassa myyntimGdarien laskusta. Tuotteiden bruttokatteet (per
tonni) nousivat, kun myyntihintojen nousun vaikutus oli suurempi kuin
muuttuvien kulujen kasvu. Kiintedt kulut olivat vertailukauden tasolla.
IFRS 16 -standardin k&yttédnofolla oli 3,8 miljoonan euron positiivinen 200
vaikutus kayttokatteeseen. Lisatietoja liitteessa 1.

Vuoden 2018 neliGnteen neljénnekseen verratfuna vertailukelpoinen 0l Q2 03 04 a1
kayttékate nousi 750 miljoonaan euroon (71,4 milj. euroq). 18 18 18 18 19
Myyntim@drien nousulla oli posifiivisen vaikutus, mutta myoés kiintedt kulut
nousivat.

600

400

N Vertailukelpoinen kayttokate ja
Milj. euroa  kayttokateprosentti

Kéayttokatteen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét 100 16,0 %
Kayttokate oli 60,2 miljoonaa euroa (81,4 mili. euroq). 80 120%
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt olivat -14,8 miljoonaa euroa (-4,9 0
milj. euroa) ja ne liittyivat pGéasiassa Experan integraatiokustannuksiin 8,0 %
sekd uudelleenjarjestelykuluihin ja kustannussadstéhankkeisiin. 40

Liiketulos oli 17,8 miljoonaa euroa (43,0 mil. euroq). Poistot ja 20 4.0%
arvonalentumiset olivat 42,4 miljoonaan euroa (38,4 mil. euroq) ja o 0.0%
sis@lsivét hankinfamenon kohdistamisesta aiheutuvia poistoja 12,6 QL Q2 Q3 Q4 Q1
miljoonaa euroa (12,1 mil. euroq). 18 18 18 18 19

Tilikauden tulos

Tilikauden voitto oli 4,1 miljoonaa euroa (24,3 milj. euroq) ja
osakekohtainen tulos oli 0,03 euroa (0,21 euroq). Vertailukelpoinen
osakekohtainen tulos iiman hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvia poistoja oli 0,21 euroa (0,32 euroq).

Kayttokatteen tdsmaytys vertailukelpoiseen kayttokatteeseen IFRS

Milj. euroa Q1/2019

Kéyttokate 60,2 81,4 474 290,3
Transaktiokulut -0,3 -0,2 -0,1 -1,3
Integraatiokulut -6,7 -2,5 -10,5 -22,0
Uudelleenjarjestelykustannukset -7,7 -2,4 -13,3 -15,9
Muut - 0,2 -0,1 -0,3
Kayttdkatteen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét yhteenséa -14,8 -4,9 -24,0 -39,6
Vertailukelpoinen kayttokate 75,0 86,3 71,4 329,9
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6 OSAVUOSIKATSAUS TAMMI-MAALISKUU 2019 MUNKSJO



RAHOITUS JA RAHAVIRTA

NETTORAHOITUSERAT

Tammi-maaliskuu 2019 (vertailu IFRS)

Nettorahoituserdt nousivat -11,6 miljoonaan euroon (-3,0 mili euroq) kasvaneesta nettovelasta johtuen. Niihin
sis@ltyy korkokuluja 11,9 miljoonaa euroq, kurssivoittoja 1,7 miljoonaa euroa ja muita rahoituskuluja 1,5 miljoonaa
euroa.

KAUDEN TULOS

Tammi-

rammi-

Ahlstrom-
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