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Ahlstrom Oyj PÖRSSITIEDOTE 28.10.2016 

Ahlstromin osavuosikatsaus tammi-syyskuu 2016  

Ennätyksellinen vuosineljänneksen liikevoitto ja myynnin vahva kasvu 

Heinä–syyskuu 2016 verrattuna heinä-syyskuuhun 2015 

 Liikevaihto oli 273,2 miljoonaa euroa (266,9 milj. euroa). Kasvua 3,7 % kiinteillä 

valuuttakursseilla laskettuna. 

 Oikaistu käyttökate oli 39,5 miljoonaa euroa (25,5 milj. euroa), mikä oli 14,4 % (9,5 %) 

liikevaihdosta. 

 Liikevoitto oli 28,9 miljoonaa euroa (9,9 milj. euroa). 

 Oikaistu liikevoitto oli 26,7 miljoonaa euroa (11,2 milj. euroa), mikä oli 9,8 % (4,2 %) 

liikevaihdosta. Tämä oli kahdestoista peräkkäinen parannus edellisvuoden vastaavaan 

neljännekseen verrattuna. 

 Tulos ennen veroja oli 25,1 miljoonaa euroa (8,5 milj. euroa. Vertailukauden tulos ennen 

veroja sisälsi 3,2 miljoonan euron osakkeiden myyntivoiton).  

 Osakekohtainen tulos oli 0,35 euroa (0,06 euroa). 

 Liiketoiminnan nettorahavirta oli 35,6 miljoonaa euroa (24,2 milj. euroa). 

 

Tammi–syyskuu 2016 verrattuna tammi-syyskuuhun 2015 

 Liikevaihto 819,8 miljoonaa euroa (819,8 milj. euroa). Kasvua 1,9 % kiinteillä 

valuuttakursseilla laskettuna. 

 Oikaistu käyttökate oli 104,5 miljoonaa euroa (83,2 milj. euroa), mikä oli 12,8 % (10,1 %) 

liikevaihdosta. 

 Liikevoitto oli 62,9 miljoonaa euroa (38,2 milj. euroa). 

 Oikaistu liikevoitto oli 66,2 miljoonaa euroa (39,9 milj. euroa), mikä oli 8,1 % (4,9 %) 

liikevaihdosta. 

 Tulos ennen veroja oli 51,4 miljoonaa euroa (43,2 milj. euroa. Vertailukauden tulos ennen 

veroja sisälsi 20,3 miljoonan euron osakkeiden myyntivoiton).  

 Osakekohtainen tulos oli 0,61 euroa (0,52 euroa). 

 Liiketoiminnan nettorahavirta oli 98,9 miljoonaa euroa (36,7 milj. euroa). 

 

Marco Levi, toimitusjohtaja 

”Heinä–syyskuu 2016 oli meille erinomainen vuosineljännes ja organisaatiomme teki vahvan 

tuloksen. Myynti kasvoi 3,7 prosenttia kiinteillä valuuttakursseilla laskettuna, ja kannattavuus nousi 

jälleen uuteen ennätykseen yhtiön nykyisen rakenteen aikana. Liikevoittomme parani jo 

kahdennentoista kerran peräkkäin verrattuna edellisvuoden vastaavaan vuosineljännekseen. Kova 

työmme toimintojen tehostamiseksi ja entistä kilpailukykyisemmän kulurakenteen saavuttamiseksi 

tuottaa selvästi tulosta samalla kun hyödyimme edelleen muuttuvien kustannusten laskusta 

vuosineljänneksen aikana.  

Olen iloinen vertailukelpoisen liikevaihtomme kasvusta kahdella viime neljänneksellä. Tämä korostui 

erityisesti lasikuitu-, tapetti-, suodatin- ja teippituotteissa sekä annoskahvimateriaaleissa, joissa 

teimme katsauskaudella läpimurron Pohjois-Amerikan markkinoilla. Kaikkien 

liiketoimintayksiköidemme liikevoitto kasvoi, ja niistä suurin osa kasvatti myös liikevaihtoaan. Lisäksi 

ilmoitimme investoinnista moottoreiden ja teollisuuden suodatinmateriaalien valmistukseen. 

Investointi laajentaa tuotevalikoimaamme, mikä on osoitus sitoutumisestamme yhtiön kasvuun ja 

kehitykseen.   

Strategiamme toteuttamisen hyödyt ovat selvästi nähtävissä ja tulemme jatkamaan sen 

toteuttamista täysipainoisesti. Tämä näkyy katteiden kasvuna kaupallisen osaamisen kehittymisen 

myötä, virtaviivaistettuna toimintamallina ja kapasiteetin käyttöasteen kasvuna viimeaikaisissa 

investoinneissamme sekä uusien kasvumahdollisuuksien hyödyntämisenä. Etenemme kiihtyvää 

vauhtia kohti tavoitettamme: kahdeksan prosentin oikaistua liikevoittoprosenttia vuoteen 2018 
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mennessä. Lisäksi velkaantumisasteemme on jo selkeästi tavoitetasomme alapuolle johtuen erittäin 

vahvasta rahavirrasta tänä vuonna.” 

Näkymät vuodelle 2016 

Ahlstrom pitää ennallaan 13.9.2016 julkistamansa näkymät. Yhtiö odottaa liikevaihdon olevan 

1 060-1 100 miljoonaa euroa vuonna 2016. Oikaistun liikevoiton arvioidaan olevan 6,5-7,5 % 

liikevaihdosta. 

Oikaistu liikevoitto ei sisällä uudelleenjärjestelykustannuksia, arvonalentumisia eikä myyntivoittoja tai 

myyntitappioita.  

Avainlukuja 

Milj. euroa Q3/2016 Q3/2015 

Muutos, 

% 

Q1-

Q3/2016 

Q1-

Q3/2015 

Muutos, 

% 

Liikevaihto 273,2 266,9 2,4 819,8 819,8 0,0 

Käyttökate 41,6 24,2 71,9 101,2 81,6 24,0 

     % liikevaihdosta 15,2 9,1 

 

12,3 10,0 

 Käyttökatteeseen sisältyvät oikaisuerät 2,2 -1,2 

 

-3,4 -1,6 

 Oikaistu käyttökate 39,5 25,5 55,0 104,5 83,2 25,6 

     % liikevaihdosta 14,4 9,5 

 

12,8 10,1 

 Liikevoitto 28,9 9,9 192,8 62,9 38,2 64,4 

     % liikevaihdosta 10,6 3,7 

 

7,7 4,7 

 Liikevoittoon sisältyvät oikaisuerät 2,2 -1,3 

 

-3,4 -1,7 

 Oikaistu liikevoitto 26,7 11,2 139,3 66,2 39,9 65,9 

     % liikevaihdosta 9,8 4,2 

 

8,1 4,9 

 Voitto ennen veroja 25,1 8,5 194,0 51,4 43,2 19,2 

Kauden tulos 17,9 4,1 

 

33,5 28,8 16,3 

Osakekohtainen tulos 0,35 0,06 

 

0,61 0,52 

 Sijoitetun pääoman tuotto (ROCE), % 23,4 6,7 

 

16,3 8,6 

 Liiketoiminnan nettorahavirta  35,6 24,2 47,0 98,9 36,7 169,5 

Investoinnit 6,0 5,5 9,0 18,0 13,6 31,8 

Korolliset nettovelat 130,5 203,7 -36,0 130,5 203,7 -36,0 

Velkaantumisaste, %  42,4 64,2 

 

42,4 64,2 

 Omavaraisuusaste, %  38,1 34,8 

 

38,1 34,8 

 Henkilöstö kauden lopussa 3 277 3 367 -2,7 3 277 3 367 -2,7 

 

Ahlstrom on ottanut käyttöön Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (European Securities and Markets 

Authority, ESMA) vaihtoehtoisia tunnuslukuja koskevat ohjeet, jotka tulivat voimaan 3.7.2016. Yhtiö käyttää 

vaihtoehtoisia tunnuslukuja operatiivisen liiketuloksen kuvaamiseen ja vertailukelpoisuuden parantamiseen. 

Vaihtoehtoiset tunnusluvut eivät kuitenkaan korvaa IFRS-standardien mukaisia tulosmittareita.  

Ahlstrom teki muutoksia taloudellisessa raportoinnissa käyttämäänsä terminologiaan vuoden 2016 alussa. 

Liikevoitto ilman kertaluonteisia eriä korvautui oikaistulla liikevoitolla, ja käyttökate ilman kertaluonteisia eriä 

korvautui oikaistulla käyttökatteella. 

Ahlstrom määrittelee vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erät ja vaihtoehtoiset tunnusluvut seuraavasti: 

 

Oikaisuerät: uudelleenjärjestelykustannukset ja arvonalentumiset sekä myyntivoitot ja -tappiot 

Käyttökate = liikevoitto + poistot + arvonalentumiset 

Oikaistu käyttökate = käyttökate - oikaisuerät 

Oikaistu liikevoitto = liikevoitto – oikaisuerät 
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Taloudellinen tulos heinä-syyskuussa 2016  

Liikevaihdon kehitys  

Liikevaihto liiketoiminta-alueittain (milj. euroa) Q3/2016 Q3/2015 Muutos, % 

Q1-

Q3/2016 

Q1-

Q3/2015 Muutos, % 

Filtration & Performance 175,7 168,4 4,3 527,3 516,2 2,1 

Specialties 103,1 104,0 -0,9 310,4 318,1 -2,4 

Muut liiketoiminnot ja eliminoinnit -5,6 -5,6   -17,9 -14,5   

Liikevaihto yhteensä 273,2 266,9 2,4 819,8 819,8 0,0 

 

 

Liikevaihdon vertailukelpoinen 

muutos liiketoiminta-alueittain, %* 

Q3/16 vrt. 

Q3/15 

Q1-Q3/16 vrt. 

Q1-Q3/15 

Filtration & Performance 4,3 3,9 

Specialties 2,5 -0,4 

Muut liiketoiminnot ja eliminoinnit N/A N/A 

Liikevaihto yhteensä 3,7 1,9 

* Liikevaihdon vertailukelpoinen muutos (%) kiinteillä valuuttakursseilla laskettuna ilman rakennemuutoksia. 

 

Liikevaihto heinä-syyskuussa 2016 oli 273,2 miljoonaa euroa (266,9 milj. euroa). Liikevaihto kasvoi 2,4 

% edellisvuoden vastaavaan jaksoon verrattuna. Kiinteillä valuuttakursseilla laskettuna liikevaihto 

kasvoi 3,7 %. Kasvu johtui pääasiassa lasikuitu-, tapetti-, suodatin- ja teippituotteiden sekä 

annoskahvimateriaalien myynnin kasvusta. Liikevaihtoa heikensivät tuotevalikoimarakenne ja 

keskimääräisten myyntihintojen lasku muun muassa raaka-aine- ja energiakustannusten laskun 

seurauksena.  

Liikevaihdon muutoksen jakautuminen: 

  
 

 Liikevaihto Liikevaihto 

Milj. euroa 

 

Q3/2015 

266,9 

 

 Q1–Q3/2015 

819,8 

Hinta ja tuotevalikoima, 

% 

 

-1,4  -0,9 

Valuutta, % 

 

-1,3  -1,9 

Volyymi, % 

 

5,1  2,9 

Sulkemiset, yritysmyynnit 

ja ostot, % 

 

0,0  0,0 

Yhteensä, %    2,4    0,0 

Milj. euroa 

 

 Q3/2016 

273,2 

 

 Q1–Q3/2016 

819,8 
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Tulos ja kannattavuus  

Oikaistu liikevoitto segmenteittäin, milj. euroa Q3/2016 Q3/2015 

Muutos, 

% 

Q1–

Q3/2016 

Q1–

Q3/2015 

Muutos, 

% 

Filtration & Performance 18,8 5,4 

 

43,8 22,3 96,3 

Specialties 10,0 7,1 40,8 27,8 21,1 31,9 

Muut liiketoiminnot ja eliminoinnit -2,1 -1,4   -5,4 -3,5   

Yhteensä 26,7 11,2 139,3 66,2 39,9 65,9 

     % liikevaihdosta 9,8 4,2   8,1 4,9   

 

Liikevoitto heinä–syyskuussa 2016 oli 28,9 miljoonaa euroa (9,9 milj. euroa). Oikaistu liikevoitto oli 26,7 

miljoonaa euroa (11,2 milj. euroa). Liikevoittoon vaikuttavat oikaisuerät olivat 2,2 miljoonaa euroa   

(-1,3 milj. euroa). Niihin sisältyy saatu irtisanomiskorvaus päätöksestä vetäytyä Building & Wind           

-liiketoimintayksikön myynnistä.  

Myyntivolyymien kasvulla etenkin Filtration & Performance -liiketoiminta-alueella oli positiivinen 

vaikutus liikevoittoon. Lisäksi operatiivinen toiminta tehostui tuotantohukan pienenemisen myötä 

samalla kun oikaistujen myynnin, yhteisten toimintojen ja hallinnon kulujen lasku jatkui kolmannella 

neljänneksellä. Liikevoittoa vahvisti myös katteiden ja tuotevalikoiman hallinta energian ja raaka-

aineiden kuten sellun, kemikaalien ja synteettisten kuitujen hintojen laskiessa.  

Tulos ennen veroja oli 25,1 miljoonaa euroa (8,5 milj. euroa). Vertailukauden tulos ennen veroja 

sisälsi 3,2 miljoonan euron myyntivoiton Munksjö Oyj:n osakkeista. Tuloverot olivat 7,1 miljoonaa 

euroa (4,4 milj. euroa). Kauden tulos oli 17,9 miljoonaa euroa (4,1 milj. euroa).  

Osakekohtainen tulos oli 0,35 euroa (0,06 euroa). Oman pääoman ehtoisen lainan kertyneet 

korkokulut verojen jälkeen on vähennetty osakekohtaista tulosta laskettaessa.  

Taloudellinen tulos tammi–syyskuussa 2016  

Liikevaihto tammi–syyskuussa 2016 oli 819,8 miljoonaa euroa eli vertailukauden tasolla. 

Vertailukelpoisilla valuuttakursseilla laskettuna liikevaihto kasvoi 1,9 %. Myyntivolyymien kasvulla oli 

positiivinen vaikutus liikevaihtoon. Epäsuotuisa tuotevalikoimarakenne ja keskimääräisten 

myyntihintojen lasku kumosivat osan positiivisesta vaikutuksesta.  

Liikevoitto oli 62,9 miljoonaa euroa (38,2 milj. euroa). Oikaistu liikevoitto oli 66,2 miljoonaa euroa 

(39,9 milj. euroa). Liikevoittoon vaikuttavat oikaisuerät olivat -3,4 miljoonaa euroa (-1,7 milj. euroa). 

Ne koostuivat pääasiassa uuteen toimintamalliin liittyvistä uudelleenjärjestelykustannuksista.  

Myyntivolyymien kasvulla etenkin Filtration & Performance -liiketoiminta-alueella oli positiivinen 

vaikutus liikevoittoon. Lisäksi operatiivinen toiminta tehostui tuotantohukan pienenemisen myötä 

samalla kun oikaistujen myynnin, yhteisten toimintojen ja hallinnon kulujen lasku jatkui 

katsauskaudella. Liikevoittoa vahvisti myös katteiden ja tuotevalikoiman hallinta energian ja raaka-

aineiden kuten sellun, kemikaalien ja synteettisten kuitujen hintojen laskiessa. Valuuttakurssien 

epäedullinen vaihtelu heikensi liikevoittoa hieman.  

Tulos ennen veroja oli 51,4 miljoonaa euroa (43,2 milj. euroa). Vertailukauden tulos ennen veroja 

sisälsi 20,3 miljoonan euron myyntivoiton Munksjö Oyj:n osakkeista. Tuloverot olivat 18,0 miljoonaa 

euroa (14,4 milj. euroa). Kauden tulos oli 33,5 miljoonaa euroa (28,8 milj. euroa).  

Osakekohtainen tulos oli 0,61 euroa (0,52 euroa). Oman pääoman ehtoisen lainan kertyneet 

korkokulut verojen jälkeen on vähennetty osakekohtaista tulosta laskettaessa. 
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Liiketoiminta-aluekatsaus  

Filtration & Performance 

Filtration & Performance -liiketoiminta-alue tuottaa moottorien suodatinmateriaaleja, teollisuuden 

ilmansuodatinmateriaaleja, lattiamateriaaleissa ja tuuliturbiineissa käytettävää lasikuitua, 

erikoiskuitukankaita auto-, rakennus-, tekstiili- ja hygieniateollisuuden käyttökohteisiin sekä 

tapettimateriaaleja ja julistepapereita. 

Milj. euroa Q3/2016 Q3/2015 

Muutos, 

% 

Q1–

Q3/2016 

Q1–

Q3/2015 

Muutos, 

% 

Liikevaihto 175,7 168,4 4,3 527,3 516,2 2,1 

Liikevoitto 18,9 4,5 

 

40,9 21,3 92,4 

     % liikevaihdosta 10,7 2,7 

 

7,8 4,1 

 Liikevoittoon sisältyvät oikaisuerät 0,0 -0,9 

 

-2,9 -1,1 

 Oikaistu liikevoitto 18,8 5,4 

 

43,8 22,3 96,3 

     % liikevaihdosta 10,7 3,2 

 

8,3 4,3 

 Sijoitetun pääoman tuotto (RONA), % 31,0 6,2 

 

21,7 10,2 

 Myyntivolyymi (tuhatta tonnia) 67,9 63,8 6,4 203,5 194,0 4,9 

 

Markkinakatsaus heinä–syyskuu 2016: 

Suodatinmateriaalien markkinat pysyivät vakaina. Raskaan liikenteen sovellusten kysyntä oli 

edelleen heikkoa Pohjois-Amerikassa mutta pysyi vakaana Euroopan ja Aasian markkinoilla. 

Tapettimateriaalien kysyntä oli vakaata Euroopassa ja Venäjällä. Korkealaatuisten tapettituotteiden 

kysyntä kasvoi Kiinassa, mutta kilpailu markkinoilla oli edelleen kovaa.  

Lattioissa käytettävän lasihuovan kysyntä pysyi vakaana Euroopassa ja Venäjällä, ja kasvoi 

edelleen Pohjois-Amerikassa. Lasikuitulujitteisten tuulivoimateollisuuden tuotteiden markkinat olivat 

vahvat. Teollisuuden erikoiskuitukankaiden markkinoiden kasvu jatkui. 

Liikevaihdon ja liikevoiton kehitys heinä–syyskuussa 2016:  

Liikevaihto oli 175,7 miljoonaa euroa (168,4 milj. euroa). Liikevaihto kasvoi 4,3 % edellisvuoden 

vastaavaan jaksoon verrattuna. Lasikuitutuotteiden ja tapettimateriaalien myynnin kasvu Aasiassa 

vauhditti liikevaihdon kasvua. Myös suodatinmateriaalien myynti nousi. Ns. trading-materiaalien, 

joita ovat pyyhkimistuotteet ja irrokepaperit, myyntimäärien lasku heikensi liikevaihtoa.  Kiinteillä 

valuuttakursseilla laskettuna liikevaihto kasvoi 4,3 %. 

Oikaistu liikevoitto nousi 18,8 miljoonaan euroon (5,4 milj. euroa). Kasvua vauhdittivat 

myyntimäärien kasvu ja toimintojen tehostuminen tuotantohukan pienenemisen myötä sekä 

muuttuvien ja kiinteiden kulujen lasku. Liikevoitto oli 18,9 miljoonaa euroa (4,5 milj. euroa). 

Liikevaihdon ja liikevoiton kehitys tammi–syyskuussa 2016:  

Liikevaihto oli 527,3 miljoonaa euroa (516,2 milj. euroa). Liikevaihto kasvoi 2,1 % edellisvuoden 

vastaavaan jaksoon verrattuna. Kasvu johtui tapetti- ja lasikuitutuotteiden myynnin kasvusta. 

Kiinteillä valuuttakursseilla laskettuna liikevaihto kasvoi 3,9 %. Oikaistu liikevoitto oli 43,8 miljoonaa 

euroa (22,3 milj. euroa). Kasvua vauhdittivat myyntimäärien kasvu ja toimintojen tehostuminen sekä 

muuttuvien ja kiinteiden kulujen lasku. Liikevoitto oli 40,9 miljoonaa euroa (21,3 miljoonaa euroa). 

  


